Instituto Tecnologico de Santo Domingo (INTEC)
Area de Economia y Negocios

La crisis en el Estrecho de Ormuz y sus implicaciones para
la economia dominicana

Nota metodolégica: En la elaboracion de este documento se utilizaron herramientas de inteligencia artificial como apoyo
en la organizacion de la estructura analitica, la sintesis de literatura especializada y la formulacién preliminar de
estimaciones comparadas basadas en evidencia empirica regional. Todas las referencias bibliograficas citadas
corresponden a fuentes verificables, y las interpretaciones contenidas en el documento son responsabilidad exclusiva de
los autores. Las estimaciones presentadas corresponden a rangos derivados de elasticidades observadas en economias
comparables de América Latinay el Caribe, ajustadas cualitativamente a la estructura macroeconémica dominicana.
Deben interpretarse como érdenes de magnitud y no como proyecciones puntuales.

Introduccion

Desde el Instituto Tecnoldégico de Santo Domingo (INTEC), este analisis plantea que las tensiones en el
Estrecho de Ormuz deben interpretarse no como un evento geopolitico aislado, sino como una
manifestacion de un entorno internacional crecientemente volatil, caracterizado por riesgos
geoecondmicos persistentes. Para economias pequenas abiertas e importadoras netas de energia,
como la Republica Dominicana, estos episodios constituyen shocks externos con capacidad de
transmision sistémica. En este contexto, el fortalecimiento de la resiliencia macroecondémica, la
seguridad energética y el posicionamiento estratégico del pais en las nuevas dinamicas del comercio
internacional emergen como prioridades centrales de politica econémica.

Lo que acontece en el entorno del Estrecho de Ormuz debe interpretarse en el contexto mas amplio de
la creciente centralidad de los riesgos geoecondmicos en la dinamica del sistema internacional
contemporaneo. Aunque el analisis inmediato suele concentrarse en su impacto potencial sobre los
precios del petréleo, la relevancia de este corredor maritimo trasciende el ambito energético y remite a
transformaciones mas profundas en la arquitectura del comercio mundial, la seguridad logisticay la
estabilidad macroecondémica de economias abiertas dependientes de importaciones estratégicas,
como es el caso dominicano.

Las perturbaciones en corredores energéticos de alta densidad de transito constituyen ejemplos
paradigmaticos de shocks de oferta con capacidad de propagacidn sistémica. La evidencia
acumulada desde los trabajos pioneros de Hamilton muestra que episodios de incremento abrupto en
los precios del petréleo han precedido una proporcién significativa de las recesiones registradas en las
economias avanzadas desde la posguerra. Mas alla del comportamiento puntual de los mercados
energéticos, estos episodios alteran expectativas de inversidn, condiciones financieras
internacionalesy trayectorias inflacionarias, generando efectos que se transmiten con rapidez hacia
economias pequenas abiertas.



En este sentido, la actual coyuntura asociada al Estrecho de Ormuz no puede interpretarse
Unicamente como un episodio geopolitico localizado. Constituye una sefial temprana de un entorno
internacional caracterizado por mayores niveles de volatilidad logistica, fragmentacidon geoeconémica
y uso estratégico de infraestructuras criticas como instrumento geopolitico.

1. El Estrecho de Ormuz en la estructura del comercio energético internacional

El Estrecho de Ormuz constituye uno de los principales nodos de articulacion del sistema energético
mundial. Una proporcion significativa del petréleo comercializado internacionalmente y una fraccion
relevante del comercio global de gas natural licuado (LNG, por sus siglas en inglés) transitan por este
corredor maritimo. En consecuencia, cualquier alteracion, real o anticipada, en su funcionamiento
incide directamente en la formacidn de expectativas en los mercados energéticos, en los costos del
transporte maritimo y en la percepcion global de riesgo logistico.

Desde la perspectiva de la economia politica internacional, estos corredores concentran poder
estructural al condicionar simultaneamente energia, transporte y comercio global. En este sentido, los
estrechos maritimos no constituyen Unicamente rutas de transito comercial, sino componentes
centrales de la estabilidad del orden econdémico internacional.

Tabla 1. Principales estrechos estratégicos del comercio internacional

Flujos

. Riesgos asociados
predominantes

Estrecho Relevancia estratégica

Principal corredor Inflacién energética

Ormuz energético mundial Petroleoy LNG global
Suez Conexion Europa-Asia Manufacturasy Aur?qgnto de costos
contenedores logisticos
Malaca Eje Indo-Pacifico Manufacturas y Disrupcioén de
energia cadenas globales
Bab el-Mandeb Acceso al Mar Rojo Fnergla y.comercm R|e§go logistico
intercontinental regional

La evidencia histérica muestra que la creciente exposiciéon de estos corredores a tensiones
geopoliticas refleja un cambio estructural en la relacion entre seguridad internacional y comercio
global.

2. Economias pequeiias abiertas y transmision de shocks externos

Las economias pequefias abiertas dependientes de importaciones energéticas presentan una
sensibilidad particular frente a perturbaciones externas originadas en los mercados internacionales de
hidrocarburos. La literatura clasica de macroeconomia abierta muestra que este tipo de economias



tiende a experimentar una transmision relativamente rapida de shocks externos a través de los canales
inflacionario, cambiario y externo.

La evidencia macroeconémica contemporanea confirma ademas que los incrementos en los precios
internacionales de la energia afectan simultaneamente expectativas inflacionarias, costos de
produccidny decisiones de politica monetaria, especialmente en economias importadoras netas de
hidrocarburos.

En el caso dominicano, esta sensibilidad se explica tanto por la estructura energética del pais como
por su insercion internacional basada en turismo, zonas francas, remesas e importaciones
intermedias intensivas en transporte maritimo, entre otros factores.

Tabla 2. Canales de transmisién de shocks energéticos hacia la economia dominicana

Canal Mecanismo de transmision Efectos esperados
Energético Incremento de costos de combustibles Presiones inflacionarias

Incremento de precios de

Logistico Aumento de tarifas maritimas . .
importacion

. . Endurecimiento de condiciones . L
Financiero Mayor costo de financiamiento
externas

Sectorexterno  Desaceleracion de la economia global  Impacto sobre turismoy remesas

Organismos multilaterales como el Fondo Monetario Internacional, el Banco Mundialy la Agencia
Internacional de Energia han documentado que los incrementos sostenidos en los precios del petréleo
generan efectos contractivos mas intensos en economias importadoras netas de energia que en
economias exportadoras.

3. Evidencia empirica reciente sobre shocks petroleros en economias importadoras

La literatura empirica contemporanea ha avanzado significativamente en la identificacién de los
mecanismos mediante los cuales los shocks petroleros afectan el desempefio macroeconémico.
Kilian distingue entre shocks derivados de cambios en la demanda global, shocks asociados a
expectativas financieras y shocks de oferta vinculados a eventos geopoliticos. Estos ultimos tienden a
generar efectos contractivos particularmente intensos en economias importadoras de energia.

En el Caribe insular, investigaciones recientes de la CEPAL y del Caribbean Development Bank
identifican la volatilidad energética como uno de los principales determinantes de la vulnerabilidad
macroecondmica regional, particularmente en contextos de elevada dependencia de combustibles
fésiles importados.



En este contexto, la seguridad energética debe entenderse como un componente estructural de la
estabilidad macroeconémicay no Unicamente como un objetivo sectorial del sistema eléctrico.



Tabla 3. Vulnerabilidad comparada de economias caribenas ante shocks energéticos

. Economias importadoras de Economias exportadoras de
Variable , P
energia energia
Inflacion Alta sensibilidad Baja sensibilidad
Tipo de cambio Mayor volatilidad Mayor estabilidad relativa
Déficit fiscal Mayor presioén por subsidios Mayor margen fiscal
Crecimiento Alta exposicion a shocks externos  Mayor resiliencia energética

Fragmentacidon geoecondmica y reorganizacion de cadenas de suministro

La coyuntura asociada al Estrecho de Ormuz coincide con un proceso mas amplio de transformacién
del sistema econdmico internacional caracterizado por la regionalizacién de las cadenas de
suministro y la creciente utilizacion estratégica de infraestructuras criticas. La economia mundial
enfrenta tensiones estructurales entre globalizacion, soberania econdémicay estabilidad politica.

De manera paralela, la reorganizacién contemporanea de las cadenas globales de valor muestra que
los cambios en los costos logisticos, tecnolédgicos y geopoliticos estan impulsando procesos de
relocalizacidn productiva regional con implicaciones directas para economias con proximidad relativa
a los principales mercados de consumo hemisférico.

Estudios recientes del Banco Interamericano de Desarrollo estiman que América Latinay el Caribe
podrian capturar oportunidades significativas derivadas del proceso de relocalizaciéon productiva
hemisférica asociado al nearshoring.

Escenarios posibles

La evoluciodn de la situacion en el Golfo Pérsico puede dar lugar a trayectorias diferenciadas con
implicaciones distintas para economias pequenas abiertas. El enfoque metodolégico de escenarios
permite identificar trayectorias plausibles en contextos de alta incertidumbre internacional.



Tabla 4. Escenarios derivados de la crisis en el Estrecho de Ormuz

Implicaciones para

Escenario Trayectoria energética Impacto internacional RD
Estabilizacién gradual Normalizacién de precios Inflacién moderada Impacto transitorio
. Precios elevados Menor crecimiento
Conflicto prolongado . Impacto moderado
sostenidos global

Fragmentacién - Regionalizacion
g Volatilidad estructural g

o L Impacto alto
energética econdémica

El principal riesgo para economias pequefias abiertas no reside exclusivamente en el nivel del precio
del barril del petréleo, sino en la persistencia de su volatilidad.
4. Implicaciones estratégicas para la Republica Dominicana

La evidencia disponible sugiere que la volatilidad energética internacional continuara siendo uno de
los principales determinantes de la estabilidad macroeconédmica dominicana durante la presente
década. Sin embargo, la reorganizacién del comercio internacional también abre oportunidades
relevantes para el posicionamiento estratégico del pais en el Caribe.

Tabla 5. Riesgos y oportunidades estratégicas para la Reptblica Dominicana

Area Riesgos principales Oportunidades emergentes
Energia Incremento de la factura petrolera  Expansién de renovables

Mayor costo del transporte

Logistica . Plataforma logistica regional
maritimo
Inversién Incertidumbre internacional Nearshoring hemisférico
Politica R " Planeacion estratégica
. Presion fiscal energética fa
econdmica energética

En este contexto, la integracion de herramientas de analisis prospectivo en la planificacién econdémica
nacional constituye un elemento central para fortalecer la resiliencia institucional frente a shocks
externos recurrentes.

En paralelo, la reconfiguracion de las cadenas globales de valor abre una ventana de oportunidad para
la Republica Dominicana como plataforma logistica y productiva en el Caribe. La proximidad al
mercado estadounidense, la experiencia en zonas francas, la estabilidad macroeconémica relativay la
conectividad portuaria posicionan al pais como un nodo potencial dentro de procesos de nearshoring



hemisférico. En este contexto, la inversion en infraestructura logistica, la eficiencia aduaneray el
fortalecimiento del capital humano seran determinantes para capturar valor en cadenas
regionalizadas.

5. Estimaciones de impacto en variables seleccionadas

En la siguiente tabla se presentan estimaciones que buscan ilustrar, de manera aproximada, la
magnitud de los canales de transmisidon macroecondmica asociados a incrementos en el precio
internacional del petréleo en economias pequenas abiertas importadoras netas de energia, como la
Republica Dominicana.

Estas estimaciones corresponden a rangos derivados de elasticidades observadas en economias
comparables de América Latinay el Caribe, ajustadas cualitativamente a la estructura
macroecondmica dominicana. Deben interpretarse como érdenes de magnitud y no como
proyecciones puntuales. Asimismo, la magnitud de estos efectos no es lineal y depende de
condiciones macroecondmicas especificas.

Tabla 6. Impactos macroeconémicos potenciales de un aumento de USD 10 en el precio internacional del petréleo
sobre la economia dominicana

Variable Impacto

.. . Canal de transmision Evidencia base
macroeconémica estimado
Inflacion (IPC anual) +0.4%a+0.79% ~ Compustibles, transporte e BID; FMI
importaciones intermedias
+0.3% a +0.6% del Deterioro de balanza CBCS; literatura de

Déficit de cuenta corriente PIB energética ALC

+0.1% a +0.3% del Mecanismos de Historia reciente RD

Subsidio eléctrico PIB estabilizacién tarifaria y cqmparables del
Caribe
Costo,dg importaciones +3% a +5% Aumento de factura OEC
energéticas petrolera
Tipo de'cam'blo (presion +0.5% a +1.5% Petenoro Qe términos de CBCS
depreciatoria) intercambio
-0.1% a-0.3% del Costos de producciény Literatura Caribe y

Crecimiento econdmico
PIB demanda externa SIDS

En contextos comparables para América Latinay el Caribe, aumentos de USD 10 por barril han estado
asociados a presiones inflacionarias moderadas en el corto plazo, deterioros graduales en la cuenta
corriente y mayores requerimientos fiscales vinculados a mecanismos de estabilizacion tarifaria del
sistema eléctrico.



Estos efectos no operan de manera aislada, sino que reflejan la interacciéon simultanea de tres
mecanismos principales: el encarecimiento directo de la factura energética, el aumento de los costos
logisticos internacionales y el impacto indirecto sobre las condiciones financieras externas. La
magnitud final del impacto macroecondmico dependera tanto de la duracién del shock energético
como de la capacidad de absorcion institucional mediante instrumentos de politica monetaria, fiscaly
energética.

En consecuencia, mas alla del nivel puntual del precio internacional del petréleo, la persistencia de
episodios de volatilidad energética constituye uno de los principales factores de riesgo externo para la
estabilidad macroecondémica dominicana.

6. Puntualizaciones finales e implicaciones de politica

La situacidn analizada constituye un recordatorio de la creciente interdependencia entre seguridad
energética, estabilidad macroecondmicay comercio internacional. Para economias pequenas
abiertas como la Republica Dominicana, el monitoreo sistematico y la anticipacién estratégica de
estos cambios no constituyen Unicamente un ejercicio analitico deseable, sino una condicién
necesaria para sostener trayectorias de crecimiento estables en un entorno internacional
crecientemente incierto.

En ese marco, las implicaciones de politica mas relevantes pueden sintetizarse en las siguientes
lineas de accion:

¢ Fortalecimiento de la seguridad energética, mediante la aceleracion de renovables y la reduccidén
de dependencia de combustibles fésiles.

® Revision de los mecanismos de estabilizacién tarifaria, con atencidn a la sostenibilidad fiscal de los
subsidios.

® Gestidon macroecondémica preventiva frente a la inflacién importada, la cuenta corriente y las
presiones cambiarias.

¢ Desarrollo de capacidades de inteligencia econdmicay prospectiva para anticipar riesgos externos
recurrentes.

® Aprovechamiento estratégico del nearshoring, fortaleciendo zonas francas, logistica y atraccién de
inversion.

La resiliencia econdmica ya no puede concebirse como una aspiracién secundaria. Debe convertirse
en un eje central de la estrategia pais, con capacidad de transformar shocks externos en incentivos
para la modernizacién productivay el reposicionamiento internacional.
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